Mesecno porocilo: APRIL 2018

Numerica Emerging Frontiers,
delniski globalni sklad trgov v razvoju

Opis sklada Gibanje vrednosti enote premozenja (v EUR)

Vzajemni sklad Numerica Emerging Frontiers je delniski globalni
sklad trgov v razvoju, ki bo imel najmanj 80 odstotkov sredstev

nalozenih v vrednostnih papirjih izdajateljev iz dveh ali ve¢ drzav 138
trgov v razvoju (ang. Emerging Markets) ter mejnih trgov (ang. 1%
Frontier Markets), brez osredoto€anja na eno drzavo ali podregijo. 132
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Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje vzajemnega
sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj
uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upoStevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI
druzba za upravljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vkiju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf

Mesecno porocilo: APRIL 2

Komentar upravljavca

Borzni tecaji po svetu (merjeno z indeksom MSCI World v EUR) so mesec april ponovno konéali pozitivno z 2,84 odstotno rastjo. Najvec¢ vrednosti so
pridobile delnice v ZDA (MSCI USA v EUR) s 4,21% ter v Evropi (MSCI Europe brez VB v EUR) s 3,16 odstotki. Globalno so trgi v razvoju izrazeni z
MSCI Emerging Markets v EUR kon¢ali mesec malenkost visje z 0,37 odstotno rastjo, pri Gemur so vecji delez prispevale delnice povezane z domaco
potro$njo, kapitalskimi proizvodi ter s surovinami. Vrednost to¢ke vzajemnega sklada Numerica Emerging Frontiers je v aprilu pridobila 2,81 odstotka.
Kljub meseénim nihanjem globalnih trgov, ostaja donosnost sklada v letoSnjem letu pozitivna.

April je bil v znamenju visje volatilnosti te€ajev, rastocih cen nafte ter nadaljevanje carinskega spora med ZDA in Kitajsko. Mesec se je zacel zelo
negativno z nadaljevanjem maréevskih padcev te€ajev, nato pa se je trend kmalu obrnil in sredi meseca dosegel aprilski vrh. Trenja na Bliznjem vzhodu
so spodbudila rast cen nafte, ki je se je skoraj dotaknila 70 dolarjev na sod, kar je najviSje v skoraj Stirih letih. Na viSje cene so vplivali zmanjSana
proizvodnje drzav ¢lanic OPEC, nove sankcije ZDA proti Iranu ter propadanje venezuelske naftne industrije.

Spodbudne novice o nadaljevanju globalne rasti pricakuje Mednarodni denarni sklad, ki napoveduje, da bo globalna rast dosegla 3,9% v letu 2018,
medtem ko za drzave v razvoju napoveduje 4,9 odstotno rast v letu 2018 in 5 odstotno v prihodnjem letu. Rast bo ugodna tudi v razvitih drzavah, saj sta
trenutna inflacija in brezposelnost nizki, kar dobro vpliva na povprasevanje. Pri¢akovana globalna rast bo pozitivno vplivalo tudi na nadaljnjo rast
dobickov podjetij iz drzav v razvoju in posledi¢no njihovih delnic.

Delniski trg Donos v mesecu aprilu v EUR

Svetovni trgi (MSCI World Index) 2,84 %
ZDA (MSCI USA) 4,21 %
Evropa (MSCI Europe brez VB) 3,16 %
Japonska (MSCI Japan) 2,65 %
Azija (MSCI Asia brez Japonske) 0,92 %
Latinska Amerika (MSCI EM LA) 1,31%
Trgi v razvoju (MSCI EM) 0,37 %
Slovenija 2,73 %

Vsebina, podobe in podatki, objavijeni v tem dokumentu, so pripravijeni s strani druzbe NUMERICA PARTNERJI druzba za upravijanje d.o.o., Dalmatinova 7, 1000 Ljubljana. Poslovanje vzajemnega
sklada Numerica Emerging Frontiers, delniski globalni sklad trgov v razvoju nadzira Agencija za trg vrednostnih papirjev, Poljanski nasip 6, 1000 Ljubljana. Pretekli donosi nalozbe niso pokazatelj
uspesnosti v prihodnosti. Prikazani donos nalozbe zmanj$ujejo vstopni in izstopni stroski: pri samem neto donosu je treba upoStevati vstopno provizijo, izstopnih stroskov pa NUMERICA PARTNERJI
druzba za upravljanje d.o.o. pri vzajemnem skladu ne zaracunava. Mozno je, da viagatelj ne bo dobil povrnjenega celotnega vioZenega zneska. Podatki o tveganosti vzajemnega sklada so navedeni v
njegovem prospektu z vkiju¢enimi pravili upravijanja in dokumentu s klju¢nimi podatki za viagatelje (KIID), ki sta vlagateljem na voljo brezplacno na vseh vpisnih mestih.

Metodologija izracuna podatkov je dostopna na www.numerica-partners.si.


http://www.numerica-partners.si/attachments/article/361/MetodologijaIzracunaNEF.pdf

